BYGGMA ASA

Kvartalsrapport oktober - desember 2004.

KONSERN :
e Rekordresultat for Byggmakonsernet i 4. kvartal.
Omsetningen okte med 48 % i 4. kvartal.
Driftsresultatet okte med 75 % i 4. kvartal.
Oppkjop av Rolf Dolven AS og Scanel AS innen hjemmebelysning i 4. kvartal.
Oppkjop av Aneta Belysning AB i januar 2005.

Byggmakonsernet oppnadde et rekordresultat for skatt i 4. kvartal pa 11,6 MNOK mot 5,6 MNOK i samme periode
12003. 12004 ble resultatet for skatt 51,5 MNOK, mot 17,3 MNOK i 2003. Den betydelige resultatforbedringen i

2004 skyldes hayt salg, god drift, samt gevinst fra salg av aksjer pa 18,1 MNOK.

I 4. kvartal ble driftsresultatet 12,6 MNOK, mot 7,2 MNOK i fjor. Driftsresultatet i 2004 ble 36,4 MNOK, mot 20,4
MNOK i2003. Resultatene er de beste som er oppnadd for konsernet.

Byggmakonsernets omsetning i 2004 ble 587,1 MNOK, en gkning pa 160,8 MNOK i forhold til 2003. @kningen
skyldes hovedsaklig organisk vekst i Huntonit og Fibo-Trespo, samt omsetning fra Uldal AS, som ble kjept med
regnskapsmessig virkning fra 01.06.2004.

Konsernet har styrket sin posisjon ved & ske markedsandelene i byggevaremarkedet.

Netto finanskostnader, korrigert for aksjegevinst og utbytte, har forbedret seg med 1,7 MNOK i 2004 forhold til
2003. Arsaken er bedre likviditet samt lavere renteniva.

Likviditetsreserven var pr. 31.12.2004 pa 103,6 MNOK, hvilket er 53,4 MNOK bedre enn pr. 31.12.2003. Bokfert
egenkapital, inklusiv minoritetsinteresse, var pr. 31.12.2004 pa 107,7 MNOK ( 37,3 %), hvilket er en gkning pa
19,0 MNOK i forhold til 31.12.2003. Netto rentebarende gjeld var 49,1 MNOK, en reduksjon pé 35,7 MNOK i
forhold til 31.12.2003. Endringen skyldes hovedsakelig gevinst fra salg av aksjer, oppkjepet av Uldalkonsernet og
god underliggende drift.

Regnskapet er fort etter de samme prinsipper som for arsregnskapet i 2003, men der er gjort en gjennomgang av
levetiden for anleggsmidler i henhold til god norsk regnskapsskikk. Endringen har medfert en reduksjon i avskriv-
ningene pa 1,7 MNOK basert pa knekkpunkt metoden. Reduksjonen er i sin helhet tatt inn i 4. kvartal. Rapporten er
utarbeidet i1 henhold til standard for delérsrapportering.

Byggma ASA skal fra 1. kvartal 2005 presentere sine regnskaper i henhold til International Financial Reporting
Standards (IFRS). Arbeidet med konverteringen er godt i gang. Effekten av overgangen til IFRS vil ha en positiv
effekt pa bokfert egenkapital pa implementeringstidspunktet. Byggma ASA tar sikte pa & presentere effekten av
overgangen i detalj forut for presentasjonen av 1. kvartalsregnskapet for 2005.

Styret vil innstille overfor generalforsamlingen 4 utbetale et utbytte pa kr 1,30 pr aksje.

Segmentinformasjon:

Huntonit

Driftsresultatet i 2004 ble 19,7 MNOK, hvilket er 7,5 MNOK bedre enn i 2003. Omsetningen 2004 ble 249,7
MNOK mot 192,9 MNOK i 2003. Dette er rekordresultat for Huntonit. Bedriften har hatt en betydelig salgsekning,
serlig innen malte produkter. Huntonit AS har gkt produksjonen ved & utvide driftstiden. I tillegg er det benyttet
ekstraskift for & mate gkningen i ettersperselen. Ettersperselsgkningen kommer bade fra det norske markedet og fra
eksportmarkedene. Det arbeides med & gke bedriftens produksjonskapasitet i lepet av 1. kvartal 2005.

Fibo-Trespo

Driftsresultatet i 2004 ble 19,3 MNOK, en forbedring pa 3,7 MNOK i forhold til 2003. Dette er rekordresultat for
Fibo-Trespo. Omsetningen i 2004 ble 172,8 MNOK mot 160,2 MNOK i 2003.

Resultatutviklingen i 4. kvartal ble sveert tilfredsstillende for Fibo-Trespo.

Respatex Int. Ltd. fortsatte sin positive utvikling og satte ny omsetningsrekord og resultatrekord i 2004.

Sasmox

Driftsresultatet i 2004 ble -2,6 MNOK, som er 2,5 MNOK svakere enn i 2003. Omsetningen i 2004 ble 46,6 MNOK
mot 43,9 MNOK i 2003. Resultatet i 4. kvartal er sterkt preget av nedskrivning av varelager og utgiftsfering av
omstillingskostnader. Det er foretatt en bemanningsreduksjon fra 44 til 37 ansatte. Reduksjonen fér virkning i 1.
kvartal i 2005.



Belysning

Dette segmentet bestar av Scan Lamps AS, Rolf Dolven AS og Scanel AS. Driftsresultatet i 2004 -2,6 MNOK, som
er 1,7 MNOK svakere enn i 2003. Omsetningen i 2004 ble 30,9 MNOK mot 29,3 MNOK i 2003. Byggma ASA
kjepte Rolf Dolven AS med datterselskapet Scanel AS den 16.11.2004. Byggma ensker & samordne belysnings-
aktivitetene til Rolf Dolven AS og Scan Lamps AS. Styret forventer at denne samordningen vil gi en betydelig
lennsomhetsforbedring. Omsetning og resultat for Rolf Dolven AS og Scanel AS er konsolidert inn med virkning fra
01.11.2004 med en samlet omsetning pa 4,6 MNOK og et driftsresultat pa -0,2 MNOK.

For ytterligere & styrke seg innen belysning kjopte Byggma ASA Aneta Belysning AB med virkning fra 1. januar
2005. Aneta har en omsetning i 2004 pa ca. 70 MNOK og har 40 ansatte. Bedriften er lokalisert i Vaxj6 i Smaland i
Sverige.

Uldal

Driftsresultatet for hele 2004 ble 6,7 MNOK mot -3,0 MNOK i fjor. Omsetningen for hele 2004 ble 132,8 MNOK
mot 116,9 MNOK i 2003. Siden selskapet ble kjopt med regnskapsmessig virkning fra 01.06.2004, er det omsetning
og resultat etter denne dato som er konsolidert inn i konsernregnskapet. Det konsoliderte driftsresultatet ble 9,4
MNOK og omsetningen ble 87,2 MNOK. Grunnet naturlige sesongvariasjoner har selskapet normalt et svakt forste
halvar. Arbeid med & ta ut synergi er kommet langt, men forventes & paga ut 2005.

Mineskinn
Den 5. januar 2004 solgte Méneskinn aksjene i Expert ASA for 52,9 MNOK. Aksjene ble kjopt i april 2003 for 34,7
MNOK. Dette gir en nettogevinst pa 18,1 MNOK. Aksjeposten i Expert ASA var eneste aktiva i Maneskinn.

Utsiktene fremover:

Byggevaremarkedet viste en fortsatt positiv utvikling i 4. kvartal. Styret forventer en lavere vekst i 2005. Et hoyere
renteniva vil kunne redusere veksten i Byggevaremarkedet.

Etter oppkjopet av Aneta Belysning AB er Byggma blitt en betydelig akter innen hjemmebelysning. Styret venter en
lonnsomhetsbedring innen belysning i 2005.

Etter styrets oppfatning stir konsernet godt rustet til & mote de markedsmessige utfordringer i 2005.

Selskapet har betydelige finansielle ressurser og arbeidet med & utvikle Byggma til & bli Norges ledende leverander
av byggevarer fortsetter.

Vennesla 24.02.2005.
Styret for BYGGMA ASA



BYGGMA ASA
RESULTATREGNSKAPET KONSERN (NOK mill.)

4.kv. 4.kv. Pr. 4.kv. Pr. 4.kv.

2004 2003 2004 2003
SALGSINNTEKTER NETTO 170,7 115,3 587,1 426,3
DRIFTSKOSTNADER -154,2 -105,8 -534,3 -393,3
DRIFTSRES. FGR AVSKR. (EBITDA) 16,6 9,5 52,8 33,0
AVSKRIVNINGER -1,4 -1,8 -12,3 -10,5
DRIFTSRESULTAT FOR GOODWILL 15,2 7,7 40,5 22,4
AVSKRIVNING PA GOODWILL -2,5 -0,5 -4.1 -2,1
DRIFTSRESULTAT 12,6 7,2 36,4 20,4
NETTO FINANSKOSTNADER -1,1 -1,6 15,1 -3,1
RESULTAT FOR SKATT 11,6 5,6 51,5 17,3
SKATTER -1,8 -2,1 -14,2 -6,1
RESULTAT 9,8 3,5 37,3 11,2
MINORITETSINTERESSER -0,2 -0,2 -0,6 0,0
RESULTAT ETTER MINORITETSINTERESSER 9,5 3,3 36,7 11,2
RESULTAT pr. aksje (NOK) (9.654.523/9.689.336 aksjer) 0,98 0,34 3,79 1,16
EBITDA pr. aksje (NOK) (9.654.523/9.689.336 aksjer) 1,71 0,98 5,45 3,40
UTVANNET RESULTAT pr. aksje (NOK) (9.689.336/10.278.102 aksjer) 0,98 0,32 3,79 1,09
BALANSE KONSERN (NOK mill.)

2004 2003
31.12. 31.12.
IMMATERIELLE ANLEGGSMIDLER 16,9 14,9
ANDRE ANLEGGSMIDLER 111,6 75,8
VARELAGER 98,6 72,2
FORDRINGER 49,1 46,0
AKSJER 0,0 34,7
BETALINGSMIDLER 12,5 11,8
SUM EIENDELER 288,7 255,5
INNSKUTT EGENKAPITAL 63,8 78,1
OPPTJENT EGENKAPITAL 41,8 10,7
MINORITETSINTERESSER 2,1 0,0
SUM EGENKAPITAL 107,7 88,7
UTSATT SKATT 8,8 6,1
PENSJONSFORPLIKTELSE 54 4,5
ANDRE AVSETNINGER FOR FORPLIKTELSER 0,0 0,0
ANNEN LANGSIKTIG GJELD 47,8 33,2
KORTSIKTIG GJELD 118,9 123,1
SUM GJELD 181,0 166,8
SUM GJELD OG EK 288,7 255,5
HERAV RENTEBARENDE GJELD (LANGSIKTIG OG KORTSIKTIG) 49,1 84,8
ENDRING EGENKAPITAL
IB EGENKAPITAL 01.01. 88,7 85,9
KJGP AV EGNE AKSJER -5,8 0,0
RESULTAT 37,3 11,2
AVSATT UTBYTTE -12,2 -10,7
EGENKAPITALEFFEKT AV FRIGITTE PREMIEFONDSMIDLER 0,0 0,4
OMREGNINGSDIFFERANSER -0,3 1,8
UB EGENKAPITAL INKL. MINORITETSINTERESSER 107,7 88,7
KONTANTSTRGMSOPPSTILLING KONSERN (NOK mill.)
2004 2003
31.12. 31.12.

NETTO KONTANTSTRZM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER 41,7 25,3
NETTO KONTANTSTRGM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER 13,6 -43,9
NETTO KONTANTSTRGM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER -54,6 21,7
NETTO KONTANTSTRZM FOR PERIODEN 0,8 3,1
KONTANTER OG KONT. EKVIVALENTER PR. 01.01. 11,8 8,7
KONTANTER OG KONT. EKVIVALENTER V/PER. SLUTT 12,5 11,8
DENNE BESTAR AV:
BANKINNSKUDD M.V. 5,6 7,7
SKATTETREKKSKONTO 6,9 4.1
SUM 12,5 11,8
UBENYTTET KASSEKREDITT/TREKKRETTIGHETER : 97,9 42,5
SAMLET LIKVIDITETSRESERVE: 103,6 50,2




BYGGMA ASA
RESULTAT FOR SKATT PR. KVARTAL

(NOK mill.) 2004 2003 2002 2001
Resultat 1. kvartal 25,6 3,1 4,0 3,0
Resultat 2. kvartal 3,4 4.1 3,0 0,0
Resultat 3. kvartal 11,0 4.4 5,7 3,2
Resultat 4. kvartal 11,6 5,6 59 0,4
SUM 51,5 17,3 18,6 6,6
SEGMENTINFORMASJON
NETTO SALGSINNTEKTER

4. Kv. 4. Kv. Pr.4.Kv. Pr.4.Kv.
(NOK mill.) 2004 2003 2004 2003
HUNTONIT PRODUKTER 67,3 52,6 2497 192,9
SASMOX PRODUKTER 12,2 11,8 46,6 439
FIBO-TRESPO PRODUKTER 421 41,5 172,8 160,2
BELYSNING PRODUKTER 11,8 9,3 30,9 29,3
ULDAL PRODUKTER 37,3 0,0 87,2 0,0
SUM 170,7 115,3 587,1 426,3
DRIFTSRESULTAT (FOR GOODWILL-AVSKRIVNING)

4. Kv. 4. Kv. Pr.4.Kv. Pr.4.Kv.
(NOK mill.) 2004 2003 2004 2003
HUNTONIT PRODUKTER 6,0 4,5 19,7 12,2
SASMOX PRODUKTER -1,6 0,0 -2,6 -0,1
FIBO-TRESPO PRODUKTER 8,3 5,8 19,3 15,6
BELYSNING PRODUKTER -2,7 -0,4 -2,6 -0,9
ULDAL PRODUKTER 4.9 0,0 9,4 0,0
BYGGMA ASA 0,4 -2,2 -2,6 -4.4
SUM 15,2 7,7 40,5 22,4
GEOGRAFISK FORDELING AV NETTO SALGSINNTEKTER

4. Kv. 4. Kv. Pr.4.Kv. Pr.4.Kv.
(NOK mill.) 2004 2003 2004 2003
NORGE 132,0 82,1 438,4 301,9
STORBRITANNIA 12,3 8,3 46,0 31,5
SVERIGE 9,9 8,4 35,6 26,7
FINLAND 6,4 5,3 23,0 22,5
DANMARK 4,0 4,9 18,6 18,1
TYSKLAND 2,0 2,3 7,9 7,4
HOLLAND 1,0 1,7 4.8 5,8
ASIA 0,1 0,1 0,5 1,1
ANDRE 3,0 2,2 12,3 11,3
SUM 170,7 115,3 587,1 426,3




